Annexe B

ORGANISME CANADIEN DE REGLEMENTATION
DU COMMERCE DES VALEURS MOBILIERES

MARGES OBLIGATOIRES DANS LE CAS DE CERTAINS ACCORDS D’EMPRUNT ET DE PRET D’ESPECES ET
DE TITRES — MODIFICATIONS APPORTEES AUX TABLEAUX 1, 7 ET 7A DU FORMULAIRE 1 DES
COURTIERS MEMBRES
VERSION SOULIGNEE COMPARANT LES MODIFICATIONS AVEC LA VERSION ACTUELLE DU
FORMULAIRE 1 DES COURTIERS MEMBRES



DATE :

el S

® N o

10.
11.
12.
13.

FORMULAIRE 1, PARTIE 1l - TABLEAU 1

Annexe B

(Nom du courtier membre)

ANALYSE DES PRETS, DES EMPRUNTS DE TITRES ET DES CONVENTIONS DE PRISE EN PENSION

PRETS :

Institutions agréées
Contreparties agréées
Entités réglementées
Autres [voir note 1214]

TITRES EMPRUNTES :
Institutions agréées
Contreparties agréées
Entités réglementées
Autres [voir note 1214]

VALEUR AU

VALEUR AU COURS DY
COURS DY MARCHEMARC

MONTANT DU MARCHEMARC HANDE DES

PRET OUDES HANDE DES TITRES RECUS

ESPECES TITRES
DONNEES EN DONNES EN
GARANTIE GARANTIE

EN GARANTIE
ou MARGE
EMPRUNTES REQUISE

(en milliers de (en milliers de (en milliers de (en milliers

CONVENTIONS DE PRISE EN PENSION :

Institutions agréées
Contreparties agréées
Entités réglementées
Autres [voir note 1214]
TOTAL [lignes 1 a 12]

dollars dollars dollars de dollars
canadiens) canadiens) canadiens) canadiens)
[voir note 3] [voir note 4] [voir note 4]
S.0. Néant
S.O.
S.O.
S.O.
Néant
S.0. Néant
S.O.
S.O.
S.O.
A-6 B-9
[Voir les Notes et directives] Février 204+Octobre 2015
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FORMULAIRE 1, PARTIE 1l —- TABLEAU 1
NOTES ET DIRECTIVES

1. Ce tableau doit étre préparé pour les préts garantis dans le cadre d’opérations ayant pour but de préter des espéeces

excédentaires. Toutes les opérations de-prétd’emprunt de titres et les eonventions-de-priseen-pension,y-compris
tes-opérations de financement effectuées avec 2 billets d’ordre, y compris les opérations de prise en pension et celles

effectuées avec des parties li€es, doivent également étre présentées dans ce tableau.
2. Pour les besoins de ce tableau,

a) les « préts d’espéces » sont des opérations de prét au cours desquelles le courtier membre préte des espéces et
recoit de la contrepartie des titres en garantie;
(b) Peurlesbesoinsdecetableay; '« insuffisance du solde de garantie » est définie cemmeta-garantie réetefournieata

i) dans le cas de préts d’espéces, comme tout excédent du prét sur la valeur marchande de la garantie réelle recue
de la contrepartie a I’opération

(ii) dans le cas d’accords d’emprunt de titres, comme tout excédent de la valeur marchande de |la garantie réelle
fournie a la contrepartie a I’opération

A) supérieur a 102 % de la valeur marchande des titres empruntés, lorsque des espéces sont données en
garantie,

(B) supérieur a 105 % de la valeur marchande des titres empruntés, lorsque des titres sont donnés en garantie;

(c) les « accords d’emprunt de titres » sont des opérations de prét au cours desquelles le courtier membre emprunte
des titres et remet a la contrepartie des especes ou des titres en garantie.

3. Inclure les intéréts courus dans le montant du prét.

La valeur au-ceurs-cu-marechémarchande des titres donnés ou recus en garantie doit inclure les intéréts courus.

5. Prétd’espéces

a) Dispositions a prévoir dans les ententes écrites

L’entente écrite, dans le cas d’un prét d’espéces, conclue entre le courtier membre et une contrepartie doit prévoir :

(i) _les droits de chaque partie de retenir ou de liquider les titres de ["autre partie qu’elle détient lorsque cette autre
partie est en défaut,

(ii) les situations de défaut,

(i) le traitement de la valeur des titres détenus par la partie en regle qui est en excédent du montant d par la
partie en défaut,

@vy-la compensation ou, dans le cas de préts de titres garantis, la détention en dépét fiduciaire en tout temps
des biens donnés en garantie, et I’obligation pour le préteur de valider sa s(reté sur les biens donnés en
garantie de facon a lui assurer le meilleur rang en cas de défaut, et-{v)-danstecasdesdroitsdecompensation
o ne-ciiratd A =YH ra ond AtAc nAa HANE L4 o 'an deo coc fifra
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FORMULAIRE 1, PARTIE 1l —- TABLEAU 1
NOTES ET DIRECTIVES [suite]

(v) dans le cas des droits de compensation ou d’une sireté établis pour des titres donnés en garantie par une partie
a l'autre, I"’endossement de ces titres pour transfert, sil y a lieu, et aucune restriction de négociation.

(b) Marges obligatoires
Les marges obligatoires pour le prét d’espéces sont les suivantes :

Si aucune entente écrite n’a été conclue ou si I’entente écrite ne comporte pas toutes les dispositions de base
requises a la note 5(a), la marge requise est :
soit néant, lorsque la contrepartie a I’opération est une institution agréée et que I’opération a été confirmée
par linstitution agréée,
(B) soit 100 % de la valeur marchande de la garantie réelle fournie a la contrepartie a I’opération.
Si une entente écrite a été conclue et gu’elle comporte toutes les dispositions de base requises a la note 5(a
marge requise est calculée conformément au tableau suivant :

Type de contrepartie a I’opération Marge requise

Institution agréée Aucune marge'

Contrepartie agréée Insuffisance du solde de garantie®

Entité réglementée Insuffisance du solde de garantie*

Autre Marge

Il faut calculer une marge pour toute opération qui n’a pas été confirmée par une institution agréée, une
contrepartie agréée ou une entité réglementée dans les 15 jours ouvrables apreés la date de I"opération.

6. Accords d’emprunt de titres
(a) Dispositions a prévoir dans les ententes écrites

L’entente écrite, dans le cas d’un accord d’emprunt de titres, conclue entre le courtier membre et une contrepartie

doit prévoir :

(i) __les droits de chaque partie de retenir ou de liquider les titres de I"autre partie qu’elle détient lorsque cette autre
partie est en défaut,

(ii) les situations de défaut,

iii) le traitement de la valeur des titres détenus par la partie en régle qui est en excédent du montant da par la

partie en défaut,

(iv) la compensation ou, dans le cas de préts de titres garantis, la détention en dépét fiduciaire en tout temps des

biens donnés en garantie, et I’obligation pour le préteur de valider sa sreté sur les biens donnés en garantie de
facon a lui assurer le meilleur rang en cas de défaut, et

Février 26041 Octobre 2015



Annexe B

FORMULAIRE 1, PARTIE 1l —- TABLEAU 1
NOTES ET DIRECTIVES [suite]

(v) dans le cas des droits de compensation ou d’une sireté établis pour des titres empruntés ou donnés en garantie
par une partie a I’autre, I’endossement de ces titres pour transfert, s’il y a lieu, et aucune restriction de
négociation.

Mandats permettant de traiter le mandataire comme s’il agissait pour compte propre

Pour le calcul de la marge, |’entente écrite de gestion ou de garde de biens donnés en garantie, dans le cas d’un
accord d’emprunt de titres entre le courtier membre et un tiers dépositaire agissant en qualité de mandataire, peut
étre indiquée et traitée de la méme maniere que |"accord d’emprunt de titres équivalent entre le courtier membre et
le tiers dépositaire agissant pour compte propre, si cette entente écrite prévoit les dispositions supplémentaires
suivantes [outre les dispositions énoncées a la note 6(a)] :

achéte avec le produit qu’il en tire les titres empruntés et les restitue au préteur principal dont il est le
mandataire. S’il lui est impossible d’acheter sur le marché les titres empruntés, il remet leur valeur équivalente
au préteur principal dont il est le mandataire. Tout excédent sur le prét a rembourser, obtenu a la liquidation de
la garantie du prét, est restitué au courtier membre par le tiers dépositaire mandataire;

prévue dans |’entente ou lorsque le mandataire qui est partie a I’accord n’est pas un tiers dépositaire, le courtier
membre doit considérer le préteur principal, soit le mandant plutét que le mandataire, comme sa contrepartie et
doit indiquer et traiter I’accord d’emprunt de titres conclu avec le mandataire, pour le calcul de la marge, de la
méme maniére que I"accord d’emprunt de titres équivalent qu’il aurait conclu avec le préteur principal.

(c) Marges obligatoires
Les marges obligatoires pour I’accord d’emprunt de titres sont les suivantes :

Si aucune entente écrite n’a été conclue ou si I’entente écrite ne comporte pas toutes les dispositions de base

requises a la note 6(a), la marge requise est :

soit néant, lorsque la contrepartie a I’opération est une institution agréée et que I’opération a été confirmée

par l'institution agréée,

(B) soit 100 % de la valeur marchande de la garantie réelle fournie a la contrepartie a I’opération.

i) Si une entente écrite a été conclue et comporte toutes les dispositions de base requises a la note 6(a), pour le
calcul de la marge, la contrepartie a I’accord est :

(A) le cocontractant, dans le cas d’un accord pour compte propre,

(B) le tiers dépositaire, dans le cas d’un accord conclu avec un tiers dépositaire agissant en qualité de
mandataire et qui comporte toutes les dispositions de base requises a la note 6(b),

C) le préteur principal, dans le cas d’un accord qui ne comporte pas toutes les dispositions de base requises a

la note 6(b) ou d’un accord conclu avec un mandataire qui n’est pas un tiers dépositaire.
La marge requise est calculée conformément au tableau suivant :
Février 26041 Octobre 2015
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FORMULAIRE 1, PARTIE 1l —- TABLEAU 1
NOTES ET DIRECTIVES [suite]

Type de contrepartie a ’opération Marge requise

Institution agréée Aucune marge*

Contrepartie agréée Insuffisance du solde de garantie®

Entité réglementée Insuffisance du solde de garantie*

Autre Marge

Il faut calculer une marge pour toute opération qui n’a pas été confirmée par une institution agréée, une
contrepartie agréée ou une entité réglementée dans les 15 jours ouvrables apreés la date de I"opération.

7. Conventions de prise en pension
(a) Dispositions a prévoir dans les ententes écrites

L’entente écrite, dans le cas d’'une convention de prise en pension écrite conclue entre le courtier membre et une
contrepartie, doit prévoir :
(i) _les droits de chaque partie de retenir ou de liquider les titres de I’autre partie qu’elle détient lorsque cette autre
partie est en défaut,
(i) les situations de défaut,
iii) le traitement de la valeur des titres détenus par la partie en régle qui est en excédent du montant dd par la
partie en défaut,

(iv) la compensation ou, dans le cas de préts de titres garantis, la détention en dépdt fiduciaire en tout temps des
biens donnés en garantie, et I’obligation pour le préteur de valider sa sGreté sur les biens donnés en garantie de
facon a lui assurer le meilleur rang en cas de défaut,

v) dans le cas des droits de compensation ou d’une sireté établis pour des titres vendus ou prétés par une partie a
I’autre, I’endossement de ces titres pour transfert, s’il y a lieu, et aucune restriction de négociation, et

(vi) la reconnaissance par les parties que chacune d'elles a le droit en tout temps, sur avis, d'exiger que soit comblé
tout écart entre les biens donnés en garantie et les titres.

(b) Marges obligatoires

Les marges obligatoires pour la convention de prise en pension sont les suivantes :

Si aucune entente écrite n’a été conclue ou si I’entente écrite ne comporte pas toutes les dispositions de base

requises, la marge requise est calculée conformément au tableau suivant :

c tion-éerite-de-mi y el q
priseMarge requise deprise-enpension
ContrepartieType de en pensionfonction de Jours-—civils-apreslereglement
contrepartie a 'opération I’échéance de I’opération nermal (Nete 1)
30 jours civils 30-joursmaximum Plus de 30 jours civils
maximum apres apres le reglement
le réglement normal’
normal’
Institution agréée Aucune marge’ Atethe-marge-(Note 2)
Contrepartie agréée Insuffisance du-selde-de garantiela Insuffisanceduseldedegarantie (Note
valeur marchande® 2)Marge
Entité réglementée Insuffisance de la asuffisancedefavateur [Marge
valeur demarchandemar de marché(Note-2)
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FORMULAIRE 1, PARTIE 1l —- TABLEAU 1
NOTES ET DIRECTIVES [suite]

| ehé’
Autre Marge Marge 200 % de la marge (jusqu’a
concurrence de la valeur a4
cotrs—dmarehémarchande

des titres sous-jacents)

Nete-'+Par réglement normal, on entend tes-datesla date de réglement ou la date de remise
généralement acceptéesacceptée selon I’'usage du secteur pour un titre donné sur le marché ot I’opération est
effectuée. La marge est calculée a compter de la date de reglement normal. Aux fins de ce reglement, par jours
civils, on entend I’échéance initiale de I’ operatlon—de—mlse—eu de prlse en pen5|0n

2| faut calculer une marge pour toute opération qui n’a pas été confirmée par une institution agréée, une
contrepartie agréée ou une entité réglementée dans les 15 jours ouvrables apres la date de I'opération.

Si une entente écrite a été conclue et gu’elle comporte toutes les dispositions de base requises, la marge requi

est calculée conformément au tableau suivant :

Type de contrepartie a ’opération Marge requise
Institution agréée Aucune margel

Contrepartie agréée Insuffisance de la valeur marchande'

Entité réglementée Insuffisance de la valeur marchande”

Autre Marge

Il faut calculer une marge pour toute opération qui n’a pas été confirmée par une institution agréée, une
contrepartie agréée ou une entité réglementée dans les 15 jours ouvrables apres la date de I’opération.

6-8. Pour une méme contrepartie, une insuffisance dans un type de prét peut étre compensée par un excédent dans un
autre type de prét pour autant que les ententes écrites pour chacun des deux types de préts prévoient ce droit de
compensation. Dans ce cas, les soldes peuvent aussi étre compensés aux fins du calcul de la marge.

9.

Pour qu’une caisse de retraite soit traitée comme une institution agréée pour les besoins du présent tableau, elle doit non
seulement satisfaire aux critéres définis pour une institution agréée dans les Directives générales et définitions, mais le
courtier membre doit aussi avoir recu une déclaration selon laquelle la caisse de retraite a la capacité Iégale de s’engager
pour les obligations découlant de I’opération. Si une telle déclaration n’a pas été recue, la caisse de retraite doit étre
traitée comme une contrepartie agréée, méme si elle satisfait aux autres critéres d’une institution agréée.

—LORSQUUNEENTENTEECRIFE-AFTESIGNEE:
&10. Lignes 2, 3, 6 et 107 - Dans le cas d’un accord de prét d’espéces etou d’ar-emprunt de titres eu-d'une-epération

de-prise-en-pension-entre un courtier membre et soit une contrepartie agréée soit une entité réglementée, s’il y a
insuffisance du solde de garantie, le montant de I’insuffisance du solde de garantie doit étre comblé a méme le capital du
courtier membre si aucune mesure n’est prise pour corriger cette insuffisance. Dans tous les cas, lorsque I'insuffisance
persiste pendant plus d’une journée ouvrable, elle doit étre comblée a méme le capital du courtier membre.

9:11. Lignes 3;710 et 11 - Dans le cas d’urprét-diespecesetdunemprunt-detitres-ou-d’une opération de prise en

pension entre un courtier membre et soit une contrepartie agréée soit une entité réglementée, s'il y a insuffisance entre la

valeur au-cours-du-marché-des-especesprétées-oumarchande des titres-empruntés-ou pris en pension et la valeur au-cotirs
du-marché-destitres-eumarchande des espéces dernésdonnées en garantie, le montant de I'insuffisance de la valeur eu
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cours-du-marehémarchande doit étre comblé a méme le capital du courtier membre si aucune mesure n’est prise pour
corriger cette insuffisance. Dans tous les cas, lorsque I'insuffisance persiste pendant plus d’une journée ouvrable, elle
doit étre comblée a méme le capital du courtier membre.

10-12. Lignes 4, 8 et 12 - Dans le cas d’un accord de prét d’espéces etou d’ar-emprunt de titres ou d’une opération de
prise en pension entre un courtier membre et une personne autre qu’une institution agréée, une contrepartie agréée ou
une entité réglementée, s’il y a insuffisance entre la valeur des especes prétées ou des titres empruntés ou pris en pension
et la valeur du prét des titres ou des espéces donnés en garantie, le montant de I'insuffisance de la valeur de prét doit
étre comblé a méme le capital du courtier membre si aucune mesure n’est prise pour corriger cette insuffisance. La
marge requise peut étre réduite de toute autre marge déja prise sur la garantie (c.-a-d. en portefeuille). Lorsque la
garantie est détenue en dépot fiduciaire par le courtier membre ou en son nom par un tiers qui est un dépositaire agréé
ou une banque, ou une société de fiducie qui se qualifie comme institution agréée ou contrepartie agréée, seul le montant
de l'insuffisance de la valeur etcours-du-marchémarchande doit étre comblé a méme le capital du courtier membre. Dans
tous les cas, lorsque I'insuffisance persiste pendant plus d’une journée ouvrable, elle doit é&tre comblée a méme le capital
du courtier membre.

+1-13. Lignes 5, 6 et 7 - Pour les emprunts de titres entre un courtier membre et une institution agréée, une contrepartie
agréée ou une entité réglementée, lorsqu’une lettre de crédit émise par une banque de I’annexe | est utilisée comme
garantie des titres empruntés, aucune charge ne doit étre prise sur le capital du courtier membre pour tout excédent de
la valeur de la lettre de crédit donnée en garantie sur la valeur ew—cours—u-marchémarchande des titres empruntés.

12-14. Lignes 4, 8 et 12 - Les opérationsaccords autres que ceux associés a des mandats permettant de traiter le
mandataire comme s’il agissait pour compte propre présentés a la note 6(b) ou une institution agréée, une contrepartie

agréée ou une entité réglementée agit uniquement comme mandataire (c.-a-d. pour le compte d’une « autre » personne)
doivent étre présentéesindiqués a la rubrique « Autres » et la marge doit étre étabtliecalculée selon les criteres
s’appliquant a cette catégorie de personnes.
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10.
11.
12.
13.
14.

FORMULAIRE 1, PARTIE Il —- TABLEAU 7

Annexe B

(Nom du courtier membre)

ANALYSE DES DECOUVERTS, DES EMPRUNTS, DES PRETS DE TITRES

Découverts bancaires

EMPRUNTS
Institutions agréées
Contreparties agréées
Entités réglementées

Autres

TITRES PRETES
Institutions agréées
Contreparties agréées
Entités réglementées

Autres

ET DES CONVENTIONS DE MISE EN PENSION

CONVENTIONS DE MISE EN PENSION

Institutions agréées
Contreparties agréées
Entités réglementées
Autres

TOTAL [lignes 1 a 13]

VALEUR AU
COURS DU
MONTANT DE VALEUR AU MARCHEMAR
L’EMPRUNT COURS DU CHANDE DES
OU DES MARCHEMAR TITRES
ESPECES CHANDE DES  DONNES EN
RECUES EN TITRES RECUS GARANTIE OU MARGE
GARANTIE EN GARANTIE PRETES REQUISE
(en milliers (en milliers (en milliers (en milliers
de dollars de dollars de dollars de dollars
canadiens) canadiens) canadiens) canadiens)
[voir note 3] [voir note 4] [voir note 4]
________________________ S.0. S.0. Néant
________________________ S.0. e Néant
________________________ S.0.
________________________ S.0.
________________________ S.0.
Néant
________________________ S.0. e Néant
________________________ S.0.
________________________ S.0.
S.0.
A-51 B-14
[Voir les Notes et directives] Février 204+Octobre 2015
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1. Ce tableau doit étre préparé pour les emprunts faits dans le cadre d’opérations ayant pour but d’emprunter des espéces.

Toutes les opérations de prét de titres et les mises-er-pension-de-titres,y-compristesopérations de financement

effectuées avec 2 billets d’ordre, y compris les mises en pension de titres, et celles effectuées avec des parties liées,
doivent également étre présentées dans ce tableau.

2. Pour les besoins de ce tableau,
(a) les « emprunts d’espeéces » sont des opérations de prét au cours desquelles le courtier membre emprunte des
especes et remet a la contrepartie des titres en garantie;

(b) I'«insuffisance du solde de garantie » est définie :

dans le cas
d’emprunts d’espéces, comme tout excédent de la valeur marchande d la garantle réelle fournle ala
contrepartie fFoi devantétrerecueparla-contreparticcorformémen

% du montant de I’emprunt,

ii) dans le cas d’accords de prét de titres, comme tout excédent de la valeur marchande des titres prétés sur la
valeur marchande des titres ou des espéces recus en garantie de la contrepartie a I’opération;
les « accords de prét de titres » sont des opérations de prét au cours desquelles le courtier membre préte des titres et
recoit de la contrepartie des espéces ou des titres en garantie.

3. Inclure les intéréts courus dans le montant de I’'emprunt.

4. Lavaleur au-cours-durrarchémarchande des titres recus ou donnés en garantie doit inclure les intéréts courus.

5. Emprunt d’espéces

a) Dispositions a prévoir dans les ententes écrites

L’entente écrite, dans le cas d’'un emprunt d’espéces, conclue entre le courtier membre et une contrepartie doit
(i) _les droits de chaque partie de retenir ou de liquider les titres de I’autre partie qu’elle détient lorsque cette autre
partie est en défaut,

(ii) les situations de défaut,

(iii) le traitement de la valeur des titres détenus par la partie en regle qui est en excédent du montant dd par la
partie en défaut,

la compensation ou,
dans le cas de préts de titres garantis, la détention en dép6t fiduciaire en tout temps des biens donnés en
garantie, et I’obligation pour le préteur de valider sa sGreté sur les biens donnés en garantie de facon a lui

assurer le meilleur rang en cas de défaut, et-{v)-danstecasdesdroitsdecompensationou-dunesirete
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(v)_dans le cas des droits de compensation ou d’une siireté établis pour des titres donnés en garantie par une partie
a l'autre, I’endossement de ces titres pour transfert, sil y a lieu, et aucune restriction de négociation.

(b) Marges obligatoires
Les marges obligatoires pour I’emprunt d’espéces sont les suivantes :

requises a note 5(a), la marge requise est :

par linstitution agréée,
(B) soit 100 % de la valeur marchande de la garantie réelle fournie a la contrepartie a I’opération.

Si une entente écrite a été conclue et qu’elle comporte toutes les dispositions de base requises a la note 5(a

marge requise est calculée conformément au tableau suivant :

Type de contrepartie a I’opération Marge requise

Institution agréée Aucune marge'

Contrepartie agréée Insuffisance du solde de garantie®

Entité réglementée Insuffisance du solde de garantie*

Autre Marge

Il faut calculer une marge pour toute opération qui n’a pas été confirmée par une institution agréée, une
contrepartie agréée ou une entité réglementée dans les 15 jours ouvrables apreés la date de I"opération.

6. Accords de prét de titres

a) Dispositions a prévoir dans les ententes écrites

L’entente écrite, dans le cas d’un accord de prét de titres, conclue entre le courtier membre et une contrepartie doit

prévoir :

(i) __les droits de chaque partie de retenir ou de liquider les titres de I’autre partie qu’elle détient lorsque cette autre
partie est en défaut,

(ii) les situations de défaut,
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iii) le traitement de la valeur des titres détenus par la partie en régle qui est en excédent du montant dd par la
partie en défaut,
(iv) la compensation ou, dans le cas de préts de titres garantis, la détention en dépdt fiduciaire en tout temps des

biens donnés en garantie, et I’obligation pour le préteur de valider sa sGreté sur les biens donnés en garantie de
facon a lui assurer le meilleur rang en cas de défaut, et

(v) dans le cas des droits de compensation ou d’une shreté établis pour des titres prétés ou donnés en garantie par
une partie a I"autre, I’endossement de ces titres pour transfert, s’il y a lieu, et aucune restriction de négociation.

Mandats permettant de traiter le mandataire comme s’il agissait pour compte propre

Pour le calcul de la marge, |’entente écrite de gestion ou de garde de biens donnés en garantie, dans le cas d’un
accord de prét de titres entre le courtier membre et un tiers dépositaire agissant en qualité de mandataire, peut étre
indiquée et traitée de la méme maniere que |'accord de prét de titres équivalent entre le courtier membre et le tiers
dépositaire agissant pour compte propre, si cette entente écrite prévoit les dispositions supplémentaires suivantes
outre les dispositions énoncées a la note 6(a)] :

garantie du prét qu’il détient et achete avec le produit qu’il en tire les titres prétés et les restitue au courtier
membre. S'il lui est impossible d’acheter sur le marché les titres prétés, il remet leur valeur équivalente au
courtier membre. Tout excédent sur le prét a rembourser, obtenu a la liquidation de la garantie du prét, est
restitué par le tiers dépositaire mandataire a I’emprunteur principal dont il est le mandataire;

prévue dans |’entente ou lorsque le mandataire qui est partie a I’accord n’est pas un tiers dépositaire, le courtier
membre doit considérer I’emprunteur principal, soit le mandant plutét que le mandataire, comme sa contrepartie et
doit indiquer et traiter I’accord de prét de titres conclu avec le mandataire, pour le calcul de la marge, de la méme
maniere que I’accord de prét de titres équivalent qu’il aurait conclu avec I’emprunteur principal.

(c) Marges obligatoires
Les marges obligatoires pour I’accord de prét de titres sont les suivantes :

Si aucune entente écrite n’a été conclue ou si I’entente écrite ne comporte pas toutes les dispositions de base

requises a la note 6(a), la marge requise est :

soit néant, lorsque la contrepartie a I’opération est une institution agréée et que I’opération a été confirmée

par linstitution agréée,
(B) soit 100 % de la valeur marchande de la garantie réelle fournie a la contrepartie a I’opération.

ii) Si une entente écrite a été conclue et comporte toutes les dispositions de base requises a la note 6(a), pour le
calcul de la marge, la contrepartie a I’accord est :

(A) le cocontractant, dans le cas d’un accord pour compte propre,
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(B) le tiers dépositaire, dans le cas d’un accord conclu avec un tiers dépositaire agissant en qualité de
mandataire et qui comporte toutes les dispositions de base requises a la note 6(b),

(C©) _I"'emprunteur principal, dans le cas d’un accord qui ne comporte pas toutes les dispositions de base
requises a la note 6(b) ou d’un accord conclu avec un mandataire qui n’est pas un tiers dépositaire.

La marge requise est calculée conformément au tableau suivant :

Type de contrepartie a I’opération Marge requise

Institution agréée Aucune marge'

Contrepartie agréée Insuffisance du solde de garantie®

Entité réglementée Insuffisance du solde de garantie*

Autre Marge

1l faut calculer une marge pour toute opération qui n’a pas été confirmée par une institution agréée, une
contrepartie agréée ou une entité réglementée dans les 15 jours ouvrables aprés la date de I"opération.

7. Conventions de mise en pension
(a) Dispositions a prévoir dans les ententes écrites

L’entente écrite, dans le cas d’'une convention de mise en pension écrite conclue entre le courtier membre et une
contrepartie, doit prévoir :

(i) _les droits de chaque partie de retenir ou de liquider les titres de I’autre partie qu’elle détient lorsque cette autre
partie est en défaut,
(i) les situations de défaut,
iii) le traitement de la valeur des titres détenus par la partie en regle qui est en excédent du montant dd par la
partie en défaut,
(iv) la compensation ou, dans le cas de préts de titres garantis, la détention en dépdt fiduciaire en tout temps des

biens donnés en garantie, et I’obligation pour le préteur de valider sa sGreté sur les biens donnés en garantie de
facon a lui assurer le meilleur rang en cas de défaut,

(v) dans le cas des droits de compensation ou d’une shreté établis pour des titres vendus ou prétés par une partie a
I’autre, I’endossement de ces titres pour transfert, s’il y a lieu, et aucune restriction de négociation, et

vi) la reconnaissance par les parties que chacune d'elles a le droit en tout temps, sur avis, d'exiger que soit comblé
tout écart entre les biens donnés en garantie et les titres.

(b) Marges obligatoires

Les marges obligatoires pour la convention de mise en pension sont les suivantes :
Si aucune entente écrite n’a été conclue ou si I’entente écrite ne comporte pas toutes les dispositions de base

requises, la marge requise est calculée conformément au tableau suivant :

c tion éerite demi .
ContrepartieType priseMarge requise

de contrepartie a en pensienfonction de I’échéance
I’opération de 'opération

30 jours civils maximum aprées
le réeglement normal’
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reglement
normal’

Institution agréée Aucune marge’ Aucune marge- (Note 2)

Contrepartie agréée Insuffisance e tasuffisance-duseldede
selde-de garantiela valeur | garantie{Noete-2)Marge
marchande’

Entité réglementée Insuffisance de la fastiffisance deda-valeurde Marge

valeur demarchande marché’ afehe{Note-2)

Autre Marge Marege 200 % de la marge
(jusqu’a concurrence de la
valeur awcotrsdu
marchémarchande des
titres sous-jacents)

Nete-'= Par réglement normal, on entend les-datesla date de réglement ou la date de remise
généralement aceeptéesacceptée selon I’'usage du secteur pour un titre visédonné sur le marché ou I’opération est
effectuée. La marge est calculée a compter de la date de reglement normal. Aux fins de ce reglement, par jours
civils, on entend I’échéance initiale de I’opération de mise-eu-de-prise en pension.

Nete-+ |l faut calculer une marge pour toute opération qui n’a pas été confirmée par une institution agréée, une
contrepartie agréée ou une entité réglementée dans les 15 jours ouvrables aprés la date de I'opération.

Si une entente écrite a été conclue et gu’elle comporte toutes les dispositions de base requises, la marge requise

est calculée conformément au tableau suivant :

Type de contrepartie a I’opération Marge requise

Institution agréée Aucune marge'

Contrepartie agréée Insuffisance de la valeur marchande*

Entité réglementée Insuffisance de la valeur marchande™

Autre Marge

1l faut calculer une marge pour toute opération qui n’a pas été confirmée par une institution agréée, une contrepartie
agréée ou une entité réglementée dans les 15 jours ouvrables apreés la date de I"opération.

6-8.Pour une méme contrepartie, une insuffisance dans un type de prét peut étre compensée par un excédent
dans un autre type de prét pour autant que les ententes écrites pour chacun des deux types de préts

prévoient ce droit de compensation. Dans ce cas, les soldes peuvent aussi étre compensés aux fins du calcul
de la marge.

9. Pour qu’une caisse de retraite soit traitée comme une institution agréée pour les besoins du présent tableau, elle doit non
seulement satisfaire aux critéres définis pour une institution agréée dans les Directives générales et définitions, mais le
courtier membre doit aussi avoir recu une déclaration selon laquelle la caisse de retraite a la capacité Iégale de s’engager
quant aux obligations découlant de I’opération. Si une telle déclaration n’a pas été recue, la caisse de retraite doit étre

traitée comme une contrepartie agréée méme si elle satisfait aux autres critéres pour étre une institution agréée.
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—LORSQUAINEENTFENTEECRIFEAETESIGNEE-
8:10. Lignes 3, 4, 7 et 118 - Dans le cas d’un accord d’emprunt d’espéces et-e-trou de prét de titres edu-e-ane

opération-de-mise-enpensior-entre un courtier membre et soit une contrepartie agréée soit une entité réglementée, s'il
y a insuffisance du solde de garantie, le montant de I’insuffisance du solde de garantie doit étre comblé a méme le capital
du courtier membre si aucune mesure n’est prise pour corriger cette insuffisance. Dans tous les cas, lorsque I’insuffisance
persiste pendant plus d’une journée ouvrable, elle doit étre comblée a méme le capital du courtier membre.

9:11.  Lignes 4,811 et 12 - Dans le cas d'aremprunt-despeceset-dunprét-de-titres-ou-d une opération de mise
en pension entre un courtier membre et soit une contrepartie agréée soit une entité réglementée, s’il y a insuffisance entre
la valeur au-cotrs-du-marché-detargentemprunté-eumarchande des titresprétés-et mis en pension et la valeur 6t
cotrs-du-marché-destitres-ou-detargert-donnésen-garantiemarchande des espéces recues, le montant de cette

insuffisance doit étre comblé a méme le capital du courtier membre si aucune mesure n’est prise pour corriger cette
insuffisance. Dans tous les cas, lorsque Iinsuffisance persiste durant plus d’une journée ouvrable, elle doit étre comblée
a méme le capital du courtier membre.

10:12. Lignes 5,9 et 13 - Dans le cas d’un accord d’emprunt d’espéces et-d“trou de prét de titres ou d’une opération
de mise en pension entre un courtier membre et une personne autre qu’une institution agréée, une contrepartie agréée
ou une entité réglementée, s'il y a insuffisance entre la valeur des espéces emprurtéesrecues ou des titres prétés ou mis
en pension et la valeur du prét des titres ou de I’argent donnés en garantie, le montant de I'insuffisance de la valeur de
prét doit étre comblé @ méme le capital du courtier membre si aucune mesure n’est prise pour corriger cette insuffisance.
La marge requise peut étre réduite de toute autre marge déja prise sur la garantie (c.-a-d. en portefeuille). Lorsque la
garantie est détenue en dépot fiduciaire par le courtier membre ou en son nom par un tiers qui est un dépositaire agréé
ou une banque, ou une société de fiducie qui se qualifie comme institution agréée ou contrepartie agréée, seul le montant
de Iinsuffisance de la valeur de-mareh€émarchande doit étre comblé a méme le capital du courtier membre. Dans tous
les cas, lorsque I'insuffisance persiste pendant plus d’une journée ouvrable, elle doit étre comblée a méme le capital du
courtier membre

+13. Lignes 2, 3 et 4 - Pour les emprunts d’espéces entre un courtier membre et une institution agréée, une contrepartie
agréée ou une entité réglementée, lorsqu’une lettre de crédit émise par une banque de I’annexe | est utilisée comme
garantie €les-du prét d’espéces-empruntées, aucune charge ne doit étre prise sur le capital du courtier membre pour
tout excédent de la valeur de la lettre de crédit donnée en garantie sur celle des espéces empruntées.

+2:14. Lignes 5, 9 et 13 - Les opérationsaccords autres que ceux associés a des mandats permettant de traiter le
mandataire comme s’il agissait pour compte propre présentés a la note 6(b) ou une institution agréée, une contrepartie

agréée ou une entité réglementée agit uniquement comme mandataire (c.-a-d. pour le compte d’une « autre » personne)
doivent étre présentéesindiqués a la rubrique « Autres » et la marge doit étre établiecalculée selon les critéres
s’appliquant a cette catégorie de personnes.
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DATE :
(Nom du courtier membre)
PENALITE POUR CONCENTRATION DES ACTIVITES DEFINANCEMENTACCORDS D’EMPRUNT ET DE
PRET D’ESPECES ET DE TITRES
P
(enEN MILLIERS DE
DOLLARS CANADIENS)
1. Tabl.1 Insuffisance de la valeur de-marchémarchande relative aux préts accordés a
Ligne 2 des contreparties agréées, déduction faite des compensations prévues par la
loi et des marges déja fournies
2. Tabl.1 Insuffisance de la valeur de-marchémarchande relative aux ttres
Ligne 63 empruntés préts accordés a des entités réglementéesde-contrepartiesagréées,
déduction faite des compensations prévues par la loi et des marges déja
fournies
3. Tabl.1 Insuffisance de la valeur de-marchémarchande relative aux eenventionsde
Ligne 166 prise-en-pension-titres empruntés de avee-des-contreparties agréées,
déduction faite des compensations prévues par la loi et des marges d€ja
fournies
4. Tabl.71 Insuffisance de la valeur de-marchémarchande relative aux empruntsa-paye
Ligne37 i des-contreparties-agréées titres empruntés d’entités réglementées, déduction
faite des compensations prévues par la loi et des marges déja fournies
5. Tabl.7 Insuffisance de la valeur de-marchémarchande relative aux préts-ee
Ligne 73 titresemprunts a payer a des contreparties agréées, déduction faite des
compensations prévues par la loi et des marges déja fournies
6. Tabl.7 Insuffisance de la valeur de-mareh€émarchande relative aux eonventions-de
Ligne++4  mise-en-pension-avecdescontreparties-agrééesemprunts a payer a des
entités réglementées, déduction faite des compensations prévues par la loi et
des marges déja fournies
7. Tabl.7 Insuffisance de la valeur marchande relative aux titres prétés a des
Ligne 7 contreparties agréées, déduction faite des compensations prévues par la loi
et des marges déja fournies
8. Tabl.7 Insuffisance de la valeur marchande relative aux titres prétés a des entités
Ligne 8 réglementées, déduction faite des compensations prévues par la loi et des

marges déja fournies

79 ZRHNSUFFISANCE DE LA VALEUR BEMAREHEMARCHANDE TOTALE AVEC DES
CONTREPARTIES AGREEES ET DES ENTITES REGLEMENTEES, DEDUCTION FAITE DES

COMPENSATIONS PREVUES PAR LA LOI ET DES MARGES DEJA FOURNIES [Somme des

lignes 1 a 6]
8-1SEUIL DE CONCENTRATION — 100 % DE L’ACTIF NET ADMISSIBLE

e

91 PENALITE POUR CONCENTRATION DES-ACTMTES-DEFINANCEMENT [Excédent de la

1. ligne 79 sur la ligne 8;10, sinon NEANT]

B-21
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